
ՀԱՅԱՍՏԱՆԻ ՀԱՆՐԱՊԵՏՈՒԹՅԱՆ 
  

Օ Ր Ե Ն Ք Ը 
  

Ընդունված է 2010 թվականի դեկտեմբերի 22-ին 
  

ՆԵՐԴՐՈՒՄԱՅԻՆ ՖՈՆԴԵՐԻ ՄԱՍԻՆ 
  
  
Հոդված 1. Օրենքի կարգավորման առարկան 
  
1. Սույն օրենքը կարգավորում է կոլեկտիվ ներդրումների հետ կապված 

հարաբերությունները և սահմանում (կանոնակարգում) է` 
1) Հայաստանի Հանրապետության տարածքում գործող ներդրումային ֆոնդերի 

տեսակները և դրանց, ինչպես նաև Հայաստանի Հանրապետության տարածքում 
գործող ներդրումային ֆոնդի կառավարիչների, օտարերկրյա ներդրումային ֆոնդի 
կառավարիչների` Հայաստանի Հանրապետության տարածքում ստեղծված 
մասնաճյուղերի և ներդրումային ֆոնդի պահառուների իրավական կարգավիճակը. 

2) Հայաստանի Հանրապետության տարածքում գործող ներդրումային ֆոնդերի և 
ներդրումային ֆոնդի կառավարիչների, օտարերկրյա ներդրումային ֆոնդի 
կառավարիչների` Հայաստանի Հանրապետության տարածքում ստեղծված 
մասնաճյուղերի կազմավորման, գործունեության, կառավարման ու դադարեցման 
հետ կապված հարաբերությունները. 

3) Հայաստանի Հանրապետության տարածքում գործող ներդրումային ֆոնդերի 
ներդրումային քաղաքականությանը ներկայացվող պահանջները. 

4) Հայաստանի Հանրապետության տարածքում օտարերկրյա ներդրումային 
ֆոնդի արժեթղթերի վաճառքը. 

5) սույն օրենքի, դրա հիման վրա ընդունված այլ իրավական ակտերի 
պահանջների կատարման և պահպանման նկատմամբ Հայաստանի 
Հանրապետության կենտրոնական բանկի (այսուհետ` Կենտրոնական բանկ) կողմից 
վերահսկողության իրականացման և այդ պահանջների խախտման համար 
պատասխանատվության կիրառման կապակցությամբ ծագող հարաբերությունները: 

2. Սույն օրենքով ներդրումային ֆոնդերի համար սահմանված դրույթները 
վերաբերում են հրապարակային ներդրումային ֆոնդերին, բոլոր տեսակի 
արժեթղթավորման ֆոնդերին, եթե կոնկրետ իրավական նորմի բովանդակությունում 
ուղղակի նշված չէ, որ այն վերաբերում է ոչ հրապարակային ներդրումային 
ֆոնդերին: 

3. Արժեթղթավորման և կենսաթոշակային ֆոնդերի առանձնահատկությունները 
սահմանվում են համապատասխան օրենքներով: 

4. Ներդրումային ֆոնդի կառավարչի՝ որպես ֆինանսական խմբի անդամի 
գործունեության նկատմամբ լրացուցիչ պահանջները սահմանվում են «Հայաստանի 
Հանրապետության կենտրոնական բանկի մասին» Հայաստանի Հանրապետության 
օրենքով: 

(1-ին հոդվածը լրաց. 12.11.15 ՀՕ-138-Ն) 
  
Հոդված 3. Օրենքում օգտագործվող հիմնական հասկացությունները 



  
1. Սույն օրենքում օգտագործվում են հետևյալ հիմնական հասկացությունները. 
1) ներդրումային ֆոնդ` իրավաբանական անձ կամ Հայաստանի 

Հանրապետության քաղաքացիական օրենսգրքով նախատեսված ֆոնդի 
կառավարման պայմանագրերի կամ նմանատիպ այլ պայմանագրերի հիման վրա 
ձևավորված ակտիվների համախումբ, որն ստեղծվել և (կամ) գործում 
(օգտագործվում) է` որպես նպատակ կամ հիմնական նպատակներից մեկն 
ունենալով ներդրողներից հավաքագրված միջոցները միասնական ներդրումային 
քաղաքականության ներքո արժեթղթերում և (կամ) այլ ակտիվներում կոլեկտիվ 
ներդրումների միջոցով ապահովել այդ միջոցների վերադարձը ներդրողներին 
կապիտալի ավելացման, շահաբաժինների և (կամ) այլ ֆինանսական եկամտի 
տեսքով` վերջինների կողմից իրավաբանական անձի կապիտալում (ակտիվների 
համախմբում) կատարված ներդրումներին համապատասխան և կախված այդ 
ներդրումների կառավարման արդյունքներից` անկախ այն հանգամանքից, թե այդ 
իրավաբանական անձը (ակտիվների համախումբը) իր հիմնադիր փաստաթղթերում 
կամ առաջարկի փաստաթղթերում բնութագրվում է որպես «ներդրումային ֆոնդ», թե 
ոչ, ինչպես նաև անկախ նրանից, թե սահմանված նպատակը և (կամ) 
գործունեությունն իրականում տվյալ իրավաբանական անձի (ակտիվների 
համախումբը կառավարող անձի) կողմից իրականացվել է, թե ոչ (այսուհետ` ֆոնդ): 
Կենտրոնական բանկի նորմատիվ իրավական ակտով կարող են սահմանվել սույն 
կետով նախատեսված գործունեությունը որպես անձի (ակտիվների համախմբի) 
ստեղծման կամ գործունեության նպատակ կամ հիմնական նպատակներից մեկը 
գնահատելու չափանիշներ: Ընդ որում, «ֆոնդ» հասկացության մեջ չեն ընդգրկվում` 

ա. բանկը, ապահովագրական ընկերությունը, ներդրումային ընկերությունը, 
ներդրումային ֆոնդի կառավարիչը, վարկային կազմակերպությունը, և 
արժեթղթավորման հիմնադրամը, 

բ. «Ֆիզիկական անձանց բանկային ավանդների հատուցումը երաշխավորելու 
մասին» Հայաստանի Հանրապետության օրենքով սահմանված կարգով ստեղծված 
Ավանդների հատուցումը երաշխավորող հիմնադրամը «Ավտոտրանսպորտային 
միջոցների օգտագործումից բխող պատասխանատվության պարտադիր 
ապահովագրության մասին» Հայաստանի Հանրապետության օրենքի հիման վրա 
ստեղծված Երաշխավորման ֆոնդը, ինչպես նաև «Կուտակային կենսաթոշակների 
մասին» Հայաստանի Հանրապետության օրենքով նախատեսված Երաշխիքային 
ֆոնդը, 

գ. պետության կողմից կամ միջազգային պայմանագրերի հիման վրա 
իրականացվող ծրագրերի շրջանակներում ներդրումներ կատարող 
կազմակերպությունները, 

դ. խումբը, հոլդինգը կամ նմանատիպ այլ անձը, որի հիմնական գործունեությունը 
ապրանքների արտադրությունը կամ ծառայությունների մատուցումն է (բայց ոչ 
ներդրումներն անշարժ գույքում), և որի կողմից արժեթղթերում ներդրումները 
պայմանավորված են գերազանցապես դրանք թողարկած անձանց կառավարման 
մարմինների որոշումները կանխորոշելու կամ դրանց վրա էապես ազդելու 
նպատակով: Կենտրոնական բանկի նորմատիվ իրավական ակտով կարող են 
սահմանվել սույն ենթակետով նախատեսված դրույթները մանրամասնող 
չափանիշներ. 

  



  
Հոդված 5. Ֆոնդի անվանումը և «ներդրումային ֆոնդ», «կենսաթոշակային ֆոնդ», 

«արժեթղթավորման ֆոնդ» բառակապակցությունների ու դրանց 
ածանցյալների օգտագործման սահմանափակումները 

  
1. Սույն օրենքով սահմանված կարգով ստեղծված ֆոնդերն իրավունք չունեն 

իրենց անվանման մեջ ապակողմնորոշող այնպիսի բառեր օգտագործելու, որոնք 
կարող են թյուր ենթադրության տեղիք տալ տվյալ ֆոնդի ֆինանսական վիճակի կամ 
իրավական կարգավիճակի կամ իրականացվող գործունեության վերաբերյալ: 

2. Պայմանագրային ֆոնդի անվանումը պետք է պարունակի իր կառավարչի 
անվանումը: Միևնույն կառավարչի կողմից կառավարվող ֆոնդերը չեն կարող 
ունենալ միևնույն կամ շփոթելու աստիճան իրար նման անվանումներ: 

3. Արգելվում են Կենտրոնական բանկում համապատասխան գրանցում չունեցող 
անձանց կողմից «ներդրումային ֆոնդ» կամ «կենսաթոշակային ֆոնդ» 
բառակապակցությունների, դրանց հոլովված ձևերի, օտար լեզվով այդ բառերի 
հայերեն տառադարձությունների, թարգմանությունների կամ դրանց 
զուգորդությունների, ինչպես նաև գործարար ավանդույթի շրջանակներում ֆոնդերի 
գործունեությունն ուղղակիորեն կամ անուղղակիորեն բնութագրող անվանումների 
օգտագործումը իրենց անվանման մեջ, գովազդներում, հրապարակային 
օֆերտայում կամ որևէ կերպ աջակցելը գովազդելուն, եթե «ներդրումային ֆոնդ» 
կամ «կենսաթոշակային ֆոնդ» բառակապակցությունների, դրանց ածանցյալների 
կամ նշված անվանումների օգտագործման իմաստից չի բխում, որ խոսքը չի 
վերաբերում ներդրումային ֆոնդի և կենսաթոշակային ֆոնդի` սույն օրենքով և (կամ) 
«Կուտակային կենսաթոշակների մասին» Հայաստանի Հանրապետության օրենքով 
սահմանված գործունեությանը, և եթե նման օգտագործման իրավունքը չի 
վերապահվել օրենքով կամ միջազգային պայմանագրով: 

«3. Արգելվում են Կենտրոնական բանկում համապատասխան գրանցում չունեցող 
անձանց կողմից «ներդրումային ֆոնդ»,«կենսաթոշակային ֆոնդ» կամ 
«արժեթղթավորման ֆոնդ» բառակապակցությունների, դրանց հոլովված ձևերի, օտար 
լեզվով այդ բառերի հայերեն տառադարձությունների, թարգմանությունների կամ դրանց 
զուգորդությունների, ինչպես նաև գործարար ավանդույթի շրջանակներում ֆոնդերի 
գործունեությունն ուղղակիորեն կամ անուղղակիորեն բնութագրող անվանումների 
օգտագործումը իրենց անվանման մեջ, գովազդներում, հրապարակային օֆերտայում 
կամ որևէ կերպ աջակցելը գովազդելուն, եթե «ներդրումային ֆոնդ», 
«կենսաթոշակային ֆոնդ» կամ «արժեթղթավորման ֆոնդ» բառակապակցությունների, 
դրանց ածանցյալների կամ նշված անվանումների օգտագործման իմաստից չի բխում, որ 
խոսքը չի վերաբերում ներդրումային ֆոնդի, կենսաթոշակային ֆոնդի և 
արժեթղթավորման ֆոնդի` սույն օրենքով և (կամ) «Կուտակային կենսաթոշակների 
մասին» Հայաստանի Հանրապետության օրենքով, «Ակտիվների արժեթղթավորման և 
ակտիվներով ապահովված արժեթղթերի մասին» Հայաստանի Հանրապետության 
օրենքով սահմանված գործունեությանը, և եթե նման օգտագործման իրավունքը չի 
վերապահվել օրենքով կամ միջազգային պայմանագրով:»: 
  
  
Հոդված 11. Բաց, փակ և միջակայքային ֆոնդերը 
  



1. Բաց ֆոնդը կարող է հանդես գալ միայն որպես պայմանագրային ֆոնդ կամ 
փոփոխական կապիտալով բաժնետիրական ընկերություն: 

2. Փակ և միջակայքային ֆոնդերը կարող են հանդես գալ միայն որպես 
պայմանագրային ֆոնդ կամ հաստատուն կամ փոփոխական կապիտալով 
բաժնետիրական ընկերություն, իսկ արժեթղթավորման ֆոնդերի, լրացուցիչ ռիսկով 
ֆոնդերի և մասնավոր բաժնեմասնակցային ֆոնդերի, այդ թվում` վենչուրային 
ֆոնդերի դեպքում` նաև որպես վստահության վրա հիմնված ընկերակցություն: Այն 
միջակայքային կորպորատիվ ֆոնդը, որի կանոնադրությամբ իր բաժնետոմսերի 
հետգնման միջակայքը նախատեսված է տարեկան մեկ անգամից ոչ ավելի 
պարբերականությամբ, չի կարող ունենալ փոփոխական կապիտալով 
բաժնետիրական ընկերության կազմակերպական-իրավական ձև: 

  
  
Հոդված 15. Փայերի (բաժնետոմսերի) փոխանցելիությունը 
  
1. Փակ ֆոնդի կանոններով (կանոնադրությամբ) չի կարող սահմանափակվել 

ֆոնդի մասնակիցների իրավունքը` վերավաճառել իրենց պատկանող փայերը 
(բաժնետոմսերը) կարգավորվող շուկայում: 

2. Փակ ֆոնդի փայերը (բաժնետոմսերը) ենթակա են պարտադիր թույլտվության 
կարգավորվող շուկայում առևտրին: 

3. Կենսաթոշակային ֆոնդի փայերը (բաժնետոմսերը) կարող են փոխանցվել այլ 
անձի բացառապես «Կուտակային կենսաթոշակների մասին» Հայաստանի 
Հանրապետության օրենքով սահմանված ժառանգման կարգով: 

4. «Սույն հոդվածի 1-ին և 2-րդ մասերը չեն կիրառվում արժեթղթավորման ֆոնդի փայերի 
(բաժնետոմսերի, մասնակցության վկայագրերի) նկատմամբ, եթե արժեթղթավորման ֆոնդի 
կանոններով (կանոնադրությամբ) նախատեսվում է, որ ֆոնդի փայերը (բաժնետոմսերը, 
մասնակցության վկայագրերը) ենթակա են տեղաբաշխման նախաձեռնողների, կառավարչի 
կամ նախապես սահմանված այլ անձանց միջև: 

(15-րդ հոդվածը լրաց. 12.11.12 ՀՕ-213-Ն) 
  
Հոդված 17. Ֆոնդի ակտիվներից գանձվող վճարները և կատարվող ծախսերը 
  
1. Ֆոնդի ակտիվներից կարող են գանձվել միայն այն վճարները (այդ թվում` 

կառավարչի և պահառուի պարգևավճարները, ֆոնդի հարկերը), որոնք սահմանված 
են օրենքով: 

2. Ֆոնդի ակտիվների հաշվին կարող են կատարվել միայն ֆոնդի կառավարման 
և պահառության հետ ուղղակիորեն կապված և ֆոնդի կանոններով 
(կանոնադրությամբ) սահմանված ծախսերը, ինչպես նաև այն ծախսերը, որոնց 
կատարումը ֆոնդի ակտիվների հաշվին անմիջականորեն նախատեսված է սույն 
օրենքով: Արժեթղթավորման ֆոնդի հաշվին կարող են կատարվել նաև ֆոնդի թողարկած 
արժեթղթերի վարկանշման, արժեթղթերի գծով պարտավորությունների կատարման 
երաշխիքի կամ երաշխավորության ձեռքբերման կամ ակտիվների ապահովագրության, 
վարկային գրավչության այլ տեսակների հետ կապված ծախսերը. եթե դրանք 
նախատեսված են ֆոնդի կանոններով (կանոնադրությամբ): 

3. Սույն հոդվածի 1-ին և 2-րդ մասերով նախատեսված վճարներն ու ծախսերը 
չեն կարող գերազանցել ֆոնդի կանոններով (կանոնադրությամբ) սահմանված 
առավելագույն սահմանաչափերը: 



4. Կենտրոնական բանկի նորմատիվ իրավական ակտերով կարող են 
սահմանվել սույն հոդվածի 1-ին և 2-րդ մասերով նախատեսված վճարների ու 
ծախսերի թույլատրելի ուղղությունները և դրանց առավելագույն սահմանաչափերը, 
ինչպես նաև կառավարչի և պահառուի պարգևավճարների հաշվարկման կարգը: Այդ 
սահմանաչափերը կարող են տարբերակվել` կախված ֆոնդի տեսակից: 

(17-րդ հոդվածը փոփ. 12.11.12 ՀՕ-213-Ն) 
  
  
Հոդված 27. Ֆոնդի փայերը (բաժնետոմսերը) 
  
1. Պայմանագրային ֆոնդը թողարկում է փայեր, որոնք հավաստում են ֆոնդի 

մասնակցի մասնաբաժինը ֆոնդի ակտիվներում: 
2. Ֆոնդը (բացառությամբ պարտադիր կենսաթոշակային ֆոնդերի) կարող է 

թողարկել տարբեր դասերի փայեր, որոնք կարող են տարբերվել փայի անվանական 
արժեքով, փայով հավաստվող ձայների քանակով (դրա բացակայությամբ), գանձվող 
վճարների և ֆոնդի մասնակիցներին վճարվող եկամուտների չափով: Տարբեր դասի 
փայերը պետք է տարբերվեն իրենց անվանումով: 

2.1. Արժեթղթավորման ֆոնդի թողարկած տարբեր դասի փայերը, ի լրումն սույն 
հոդվածի 2-րդ մասով սահմանված հատկանիշների, կարող են տարբերվել նաև ֆոնդի 
եկամուտների մեջ մասնաբաժնով, ֆոնդի դադարման (լուծարման) ժամանակ զուտ 
ակտիվների մեջ մասնաբաժնով և(կամ) ստացվող վճարումների հերթականությամբ: 

3. Նույն ֆոնդի նույն դասի փայերը դրանց տիրապետող ֆոնդի մասնակիցներին 
տալիս են միևնույն իրավունքները: Եթե փայն ունի անվանական արժեք, ապա նույն 
դասի փայերը ունեն միևնույն անվանական արժեքը: 

4. Անձը կարող է ձեռք բերել ոչ ամբողջական թվով փայեր: 
5. Բաժնետիրական ընկերություն համարվող կորպորատիվ ֆոնդը կարող է 

թողարկել միայն հասարակ անվանական բաժնետոմսեր: 
6. Բաց ֆոնդի փայերը (բաժնետոմսերը) կարող են չունենալ անվանական 

արժեք: 
  
  
Հոդված 29. Փայի (բաժնետոմսի) հաշվարկային արժեքի, տեղաբաշխման և հետգնման 

գների հաշվարկումը և հրապարակումը 
  
1. Կառավարիչը յուրաքանչյուր աշխատանքային օր հաշվարկում և 

հրապարակում է իր կողմից կառավարվող բաց ֆոնդի փայի (բաժնետոմսի) 
հաշվարկային արժեքը, տեղաբաշխման և հետգնման գները: Ընդ որում, 
յուրաքանչյուր աշխատանքային օր հրապարակվող փայի (բաժնետոմսի) 
հաշվարկային արժեքը, տեղաբաշխման և հետգնման գները պետք է արտահայտեն 
տվյալ ֆոնդի կանոններով (կանոնադրությամբ) սահմանված պահի (կտրման պահ) 
դրությամբ դրա արժեքը (գինը): Կտրման պահը չի կարող լինել ավելի վաղ, քան 
հրապարակման օրվան նախորդող աշխատանքային օրվա վերջը: Ֆոնդի 
կանոններով (կանոնադրությամբ) նախատեսված դեպքերում օրվա տարբեր 
ժամանակահատվածների համար կարող է իրականացվել փայի (բաժնետոմսի) 
հաշվարկային արժեքի, տեղաբաշխման և հետգնման գների առանձին հաշվարկ և 
հրապարակում: Կենտրոնական բանկի նորմատիվ իրավական ակտով կարող են 



սահմանվել սույն մասով նախատեսված հրապարակման առավելագույն 
ժամկետներ: 

1.1. Կառավարիչը որոշակի աշխատանքային օրերի կարող է չհաշվարկել և 
չհրապարակել ֆոնդի զուտ ակտիվների արժեքը, եթե՝ 

1) տվյալ ֆոնդի զուտ ակտիվների արժեքի հաշվարկումը պատվիրակված է այլ 
անձի, որը օտարերկրյա կազմակերպություն է, և 

2) այդ օրերը նախապես հրապարակվել են կառավարչի ինտերնետային կայքում: 
Ընդ որում, այդ օրերը կարող են ներառել միայն սույն կետի 1-ին ենթակետում նշված 
անձի համար ոչ աշխատանքային օրերը, ինչպես նաև շաբաթ և կիրակի օրերը 
(անկախ դրանց աշխատանքային լինելու հանգամանքից): 

2. Փայերի (բաժնետոմսերի) տեղաբաշխման և հետգնման 
ժամանակահատվածներում (միջակայքում կամ օրը կամ օրերին) սույն հոդվածի 1-
ին մասով սահմանված դրույթները տարածվում են նաև փակ և միջակայքային 
ֆոնդերի վրա: Ընդ որում, փակ կամ միջակայքային ֆոնդի կողմից փայերի 
(բաժնետոմսերի) տեղաբաշխումը (միջակայքային ֆոնդի դեպքում` նաև դրանց 
հետգնումը) սկսելու օրվան նախորդող աշխատանքային օրվա համար փայի 
(բաժնետոմսի) հաշվարկային արժեքը, տեղաբաշխման և հետգնման գները 
հաշվարկվում և հրապարակվում են ոչ ուշ, քան մինչև այդ օրվա վերջը: 

3. Անկախ սույն հոդվածի 2-րդ մասով նախատեսված դեպքերից` կառավարիչն 
իր կողմից կառավարվող փակ և միջակայքային ֆոնդերի փայի (բաժնետոմսի) 
հաշվարկային արժեքը, տեղաբաշխման և հետգնման գները հաշվարկում և 
հրապարակում է նաև ֆոնդի կանոններով (կանոնադրությամբ) սահմանված 
պարբերականությամբ: Սույն մասով նախատեսված հաշվարկի և հրապարակման 
նվազագույն պարբերականությունը սահմանում է Կենտրոնական բանկը, և այն չի 
կարող ամիսը մեկ անգամից պակաս լինել պակաս լինել տարին մեկ անգամից՝ 
արժեթղթավորման ֆոնդի դեպքում, և ամիսը մեկ անգամից՝ այլ ֆոնդերի դեպքում: 

4. Փայի (բաժնետոմսի) տեղաբաշխման և հետգնման գները (բացառությամբ 
փակ ֆոնդի կողմից լրացուցիչ տեղաբաշխվող փայի (բաժնետոմսի), ինչպես նաև 
առաջին անգամ փայերի (բաժնետոմսերի) տեղաբաշխում իրականացնող ֆոնդի 
փայի (բաժնետոմսի) տեղաբաշխման գների) հաշվարկվում են այդ օրվա 
(համապատասխան ժամանակահատվածի) համար հրապարակված տվյալ փայի 
(բաժնետոմսի) հաշվարկային արժեքի հիման վրա և կարող են տարբերվել դրանից 
միայն սույն հոդվածի համապատասխանաբար 5-րդ կամ 6-րդ մասով սահմանված 
դեպքերում և չափով: Փակ ֆոնդի կողմից լրացուցիչ տեղաբաշխվող փայի 
(բաժնետոմսի) տեղաբաշխման գինը չի կարող պակաս լինել այդ օրվա 
(համապատասխան ժամանակահատվածի) համար հրապարակված տվյալ փայի 
(բաժնետոմսի) հաշվարկային արժեքից: 

5. Փայի (բաժնետոմսի) տեղաբաշխման գինը կարող է գերազանցել այդ օրվա 
(համապատասխան ժամանակահատվածի) համար հրապարակված տվյալ փայի 
(բաժնետոմսի) հաշվարկային արժեքը ֆոնդի կանոններով (կանոնադրությամբ) 
սահմանված վճարների (հավելատոկոսի) և ծախսերի չափով, բացառությամբ, եթե 
դրանք արդեն իսկ հաշվի են առնվել ֆոնդի (ենթաֆոնդի) զուտ ակտիվների արժեքը 
հաշվարկելիս: 

6. Փայի (բաժնետոմսի) հետգնման գինը կարող է ցածր լինել այդ օրվա 
(համապատասխան ժամանակահատվածի) համար հրապարակված տվյալ փայի 
(բաժնետոմսի) հաշվարկային արժեքից ֆոնդի կանոններով (կանոնադրությամբ) 



սահմանված վճարների (զեղչատոկոսի) և ծախսերի չափով, բացառությամբ, եթե 
դրանք արդեն իսկ հաշվի են առնվել ֆոնդի (ենթաֆոնդի) զուտ ակտիվների արժեքը 
հաշվարկելիս: 

(29-րդ հոդվածը խմբ. 12.11.12 ՀՕ-213-Ն, 21.06.14 ՀՕ-68-Ն, լրաց. 01.03.17 ՀՕ-72-
Ն) 

  
  

 Հոդված 44. Մասնագիտացված ֆոնդի ակտիվների ներդրման նկատմամբ պահանջները 
  
1. Օրենքով կամ Կենտրոնական բանկի նորմատիվ իրավական ակտերով 

որակավորված ներդրողների ֆոնդ չհամարվող մասնագիտացված ֆոնդերի 
կոնկրետ տեսակների համար կարող են սահմանվել` 

1) ֆոնդի ակտիվների նվազագույն չափը, որը պետք է լինի իրացվելի 
ակտիվների տեսքով. 

2) սահմանափակումներ` ըստ ակտիվների տեսակների և (կամ) դասերի. 
3) ֆոնդի ակտիվների առավելագույն չափը, որ կարող է ներդրվել 

կարգավորվող շուկայում առևտրին չթույլատրված արժեթղթերում. 
4) մեկ անձի կամ միևնույն խմբին պատկանող կամ փոխկապակցված անձանց 

թողարկած նույն դասի արժեթղթերի առավելագույն չափը, որ կարող է ձեռք բերել 
ֆոնդը. 

5) ֆոնդի ակտիվների առավելագույն չափը, որ կարող է ներդրվել մեկ անձի կամ 
միևնույն խմբին պատկանող կամ փոխկապակցված անձանց թողարկած 
արժեթղթերում, ինչպես նաև ֆոնդի ակտիվների առավելագույն չափը, որի 
վերաբերյալ ֆոնդը կարող է կնքել ածանցյալ ֆինանսական գործիքներ մեկ անձի 
կամ միևնույն խմբին պատկանող անձի կամ փոխկապակցված անձանց հետ. 

6) ֆոնդի ակտիվների առավելագույն չափը, որ կարող է ներդրվել մեկ առանձին 
գույքում. 

7) այլ ֆոնդերի փայերում կամ բաժնետոմսերում ներդրումների պայմանները և 
առավելագույն սահմանաչափերը. 

8) փոխառությունների ներգրավման պայմանները և ֆոնդի ակտիվների 
ընդհանուր արժեքի նկատմամբ ներգրավված փոխառությունների առավելագույն 
սահմանաչափը. 

9) ֆոնդի գործունեության այլ տնտեսական նորմատիվներ, այդ թվում` 
ժամանակավոր գործողության, 

10) ակտիվների խմբում մեկ նախաձեռնողի մասնակցության առավելագույն չափը: 
2. Օրենքով կամ Կենտրոնական բանկի նորմատիվ իրավական ակտերով 

որակավորված ներդրողների ֆոնդերի ներդրումային քաղաքականությանը կարող 
են ներկայացվել պահանջներ, որոնք պետք է ավելի մեղմ լինեն, քան որակավորված 
ներդրողների ֆոնդ չհամարվող ֆոնդերի համար սահմանված պահանջները, ինչպես 
նաև կարող են սահմանվել նրանց գործունեության տնտեսական նորմատիվներ, այդ 
թվում` ժամանակավոր գործողության: 

3. Սույն հոդվածի 1-ին կամ 2-րդ մասով նախատեսված սահմանափակումները 
Կենտրոնական բանկի նորմատիվ իրավական ակտով նախատեսված դեպքերում 
կարող են չտարածվել նոր ստեղծված մասնագիտացված ֆոնդերի վրա` ստեղծման 
պահից մեկ տարվա ընթացքում: Մասնագիտացված ֆոնդի` սույն օրենքով և դրա 
հիման վրա Կենտրոնական բանկի նորմատիվ իրավական ակտով սահմանված 



տնտեսական նորմատիվները խախտվելու դեպքում կառավարիչը պարտավոր է 
այդ մասին երեք աշխատանքային օրվա ընթացքում (եթե սույն օրենքով կոնկրետ 
տնտեսական նորմատիվի խախտման մասին տեղեկացման ավելի կարճ ժամկետ 
սահմանված չէ) տեղեկացնել Կենտրոնական բանկին և միջոցներ ձեռնարկել 
հնարավոր կարճ ժամկետում խախտումը վերացնելու ուղղությամբ: 

(44-րդ հոդվածը լրաց. 12.11.12 ՀՕ-213-Ն, խմբ. 27.10.16 ՀՕ-198-Ն) 
  

 


